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Ringkasan Utama

Snapshot Global: Wall Street ditutup menguat lagi kemarin dengan tiga
indeks utama mengalami kenaikan. Untuk suku bunga, Wakil Ketua
Federal Reserve Richard Clarida mendukung kenaikan bertahap ketika ia
menyatakan yakin bahwa beberapa penyesuaian bertahap lebih lanjut
dalam kisaran tingkat kebijakan kemungkinan akan sesuai sementara juga
menyebutkan bahwa risiko kurang condong ke sisi negatifnya. Namun,
anggota lain yaitu Bullard dan Bostic mengeluarkan pernyataan yang lebih
hati-hati. Sementara itu Evans menegaskan kembali keinginan agar suku
bunga “menjadi lebih netral” sementara George memperingatkan tentang
perang dagang. Meskipun tidak ada yang menyatakan niat untuk
menghentikan kenaikan suku bunga bertahap. Trump masih mengecam
Jerome Powell dengan menyatakan dia sedikit tidak senang dengan
keputusan Powell. Sementara itu, mengenai Brexit, Perdana Menteri
Theresa May dan timnya telah memutuskan untuk melakukan tindakan
yang dapat menghentikan anggota parlemen dari voting untuk perubahan
atas mosi terhadap May yang membuka kesepakatan untuk debat lebih
sengit meskipun beberapa percaya bahwa alternatif lain tidak akan
memerintahkan mayoritas di parlemen dan oleh karena itu, secara politik
May dapat diperkuat dengan pembuktikan ini. Di bagian perdagangan,
Trump dan Xi akan bertemu untuk makan malam pada Sabtu mendatang
di Buenos Aires sementara Kudlow memperingatkan bahwa AS siap
memberlakukan tarif lebih jika pembicaraan yang akan datang masih
belum menghasilkan kemajuan. Pasar Asia kemungkinan akan dibuka
lebih tinggi hari ini menyusul kenaikan di Wall Street.

Indonesia: Pemerintah secara sementara telah menghapus pungutan
ekspor untuk minyak sawit mentah (CPO) yang dibebankan oleh Dana
Perkebunan Kelapa Sawit Indonesia. Sementara itu, Bank Indonesia (Bl)
telah merevisi proyeksi pertumbuhan PDB pada 2019 dari 5,1-5,5%
menjadi  5,0-5,4%. Di sisi perdagangan, Menteri Perdagangan
Enggartiasto Lukita mengatakan bahwa Indonesia telah menyelesaikan
negosiasi dengan empat anggota Asosiasi Perdagangan Bebas Eropa
(Swiss, Liechtenstein, Norwegia dan lIslandia) dan akan ditandatangani
pada bulan Desember.

Analisa Sekilas

FX: USD menguat semalam dengan posisi indeks DXY ditutup naik
sebesar 0,30%.

IDR melemah kemarin dengan nilai USD — IDR ditutup naik sebesar
0,28%.
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Indikator Pasar Keuangan (Indonesia)

Nilai Mata Uang Bursa Saham dan Komoditas
USD-IDR 14515 EUR-USD 1,1289 Index Nilai Indeks/Harga  Nett
EUR-IDR 16420,06 GBP-USD 1,2747 DJIA 24748,73 108,49
GBP-IDR 18505,29 USD-JPY 113,79 Nasdaq 7082,70 0,85
JPY-IDR 127,77 AUD-USD 0,7225 Nikkei 225 21952,40 140,40
AUD-IDR 10494,98 NZD-USD 0,6789 STI 3090,40 -2,98
CAD-IDR 10942,77 USD-CAD 1,3294 KLCI 1684,97 -17,02
SGD-IDR 10552,26 USD-CHF 0,9988 JCI 6013,59 9,19
MYR-IDR 3465,65 USD-NOK 8,6013 Baltic Dry 1217,00 0,00

JIBOR (Rupiah) Obligasi Pemerintah (Govt Bonds)

Tenor Suku Bunga (%) Tenor Imbal Hasil (%)
O/N 5,94 1Y 6,34
1 Minggu 6,75 2Y 7,32
1 Bulan 7,31 5Y 7,88
3 Bulan 7,68 10Y 7,88
6 Bulan 7,82 15Y 8,10
12 Bulan 7,92 20Y 8,29

Untuk rujukan sahaja. Sumber: Bloomberg, OCBC Bank

Rekomendasi Perdagangan FX

Inception B/S Currency Spot'Cutright Target Stop/Trailing Stop Rationale
[TACTICAL
1| 23-Oct-18 B 2M USD-THB 32780 33.500 32.400 Vanishing net inflows, firmer USD,

fragile risk appetite

STRUCTURAL

JRECENTLY CLOSED TRADE IDEAS

Inception Close B/'S Currency Spot Close Rationale PIL (%"

11-Sep-18  24-Oct-18 B GBP-USD 1.3056 1.2920 Positoning ahed of BOE MPC and ~ -1.04
positivty from Brexit news flow

]

22-Oct-18 01-MNowv-18 5 BUR-USD 11520 1.1420 Italian fiscal risks, ECB unlikely to +0.87
surprise on the hawkish front

W

I0-Oct-18 02-MNowv-18 B uUsD-sGD 1.3840 1.2750 Resilient DXY, fragile risk 065
appefite, proxy CNH trade

4 | 0B-Nov-18  1Z-MNov-18 B AUDLUSD 0.7286 0.7200 Improving risk appetite post US -1.18
midterms
& | 13-Nov-18  14-Nov-18 s EUR-USD 1.1230 1.1035 1.1330 ltalian fiscal uncertainty, USD 0.89

underpinned by FOMC prospects

& | t9Nov-18  16Nov-18 B USD-JPY 113.88 113.00 Rate differential support for the 077
USD, epecially post-FOMC

* realized, excl carry

Sumber: OCBC Bank
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Indikator Ekonomi Utama

Date Time Event Survey Actual Prior Revised
11/27/2018 05:00 SK  Consumer Confidence Nov - 96 99.5 -
11/27/2018 05:45 NZ  Trade Balance NZD Oct -850m -1295m -1560m -1596m
11/27/2018 05:45 NZ Exports NZD Oct 4.88b 4.86b 4.33b 4.25b
11/27/2018 05:45 NZ Imports NZD Oct 5.74b 6.15b 5.89b 5.84b
11/27/2018 05:45 NZ  Trade Balance 12 Mth YTD NZD Oct -5121m -5786m -5188m -5330m
ANZ Roy Morgan Weekly Consumer
11/27/2018 06:30 AU  Confidence Index Nowv-25 - 118.6 117.8 -
11/27/2018 07:50  JN PPI Senrvices YoY Oct 1.20% 1.30% 1.20% 1.10%
11/27/2018 09:30 CH  Industrial Profits YoY Oct - 3.60% 4.10% -
11/27/2018 11:30 TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Oct 3.29% 4.08% -2.60% -2.67%
11/27/2018 11:30 TH Capacity Utilization ISIC Oct - 67.75 66.35 66.09
11/27/2018 12:13 MU  Unemployment Rate Oct - 1.80% 1.80% -
11/27/2018 15:45 FR  Consumer Confidence Nov 94 92 95 -
11/27/2018 16:00 TA Monitoring Indicator Oct - 22 22 -
11/27/2018 17:00 IT Manufacturing Confidence Nov 104 104.4 104.9 -
11/27/2018 17:00 IT Consumer Confidence Index Nov 116 114.8 116.6 116.5
11/27/2018 17:.00 T Economic Sentiment Nov - 101.1 102.6 102.5
11/27/2018 19:00 UK  CBI Retailing Reported Sales Nov 10 19 5 -
11/27/2018 19:00 UK  CBI Total Dist. Reported Sales Nov - 18 17 -
11/27/2018 22:00 US FHFA House Price Index MoM Sep 0.40% 0.20% 0.30% 0.40%
11/27/2018 22:00 US  House Price Purchase Index QoQ 3Q - 1.30% 1.10% 1.30%
11/27/2018 22:00 US S&P CorelLogic CS 20-City MoM SA Sep 0.20% 0.33% 0.09% -
11/27/2018 22:00  US S&P CoreLogic CS 20-City YoY NSA Sep 5.20% 5.15% 5.49% 5.53%
11/27/2018 22:00 US  S&P CorelLogic CS 20-City NSA Index Sep - 213.76 213.72 213.8
11/27/2018 22:00 US S&P CoreLogic CS US HPI NSA Index Sep - 205.82 205.81 205.66
11/27/2018 22:00 US  S&P CorelLogic CS US HPI YoY NSA Sep - 5.51% 5.77% 5.69%
11/27/2018 23:00 US  Conf. Board Consumer Confidence Nov 135.7 135.7 137.9 -
11/27/2018 23:00 US  Conf. Board Present Situation Nov - 172.7 172.8 171.9
11/27/2018 23:00 US  Conf. Board Expectations Nov - 111 114.6 115.1
11/28/2018 05:00 SK  Business Survey Manufacturing Dec - 71 72 -
11/28/2018 05:00 SK  Business Survey Non-Manufacturing Dec - 74 75 -
11/28/2018 08:01 UK  BRC Shop Price Index YoY Nov - - -0.20% -
11/28/2018 08:30 AU  Construction Work Done 3Q 0.90% - 1.60% -
11/28/2018 15:00 GE  GfK Consumer Confidence Dec 10.5 - 10.6 -
11/28/2018 17:00 EC M3 Money Supply YoY Oct 3.50% - 3.50% -
11/28/2018 17:.00 T PPI MoM Oct - - 0.40% -
11/28/2018 17:00 T PPIYoY Oct - - 5.60% -
11/28/2018 20:00 US  MBA Mortgage Applications Nov-23 - - -0.10% -
11/28/2018 21:30  US  Advance Goods Trade Balance Oct -$77.0b - -$76.0b -$76.3b
11/28/2018 21:30 US  Wholesale Inventories MoM Oct P 0.40% - 0.40% -
11/28/2018 21:30  US Retail Inventories MoM Oct 0.50% - 0.10% -
11/28/2018 21:30 US  GDP Annualized QoQ 3Qs 3.50% - 3.50% -
11/28/2018 21:30  US  Personal Consumption 3QS 3.90% - 4.00% -
11/28/2018 21:30 US  GDP Price Index 3Qs 1.70% - 1.70% -
11/28/2018 21:30 US  Core PCE QoQ 3QS 1.60% - 1.60% -
11/28/201823:00 US New Home Sales Oct 575k - 553k -
11/28/2018 23:00 US  New Home Sales MoM Oct 4.00% - -5.50% -
11/28/2018 23:00 US  Richmond Fed Manufact. Index Nov 15 - 15 -
Sumber: Bloomberg
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Dokumen ini bertujuan hanya untuk memberikan informasi atau sebagai materi diskusi, dan bukan
merupakan saran dan rekomendasi bagi Nasabah untuk melakukan penempatan, pembelian atau
penjualan instrumen finansial apapun. Penting untuk diperhatikan bahwa investasi pada instrument
finansial mengandung risiko yang signifikan bagi Nasabah dan mungkin tidak sesuai untuk semua
Nasabah. Nasabah wajib memastikan bahwa Nasabah memahami fitur dari strategi produk, dana dan
risiko yang melekat pada instrumen finansial tersebut sebelum memutuskan apakah akan melakukan
investasi dalam instrumen finansial semacam itu atau tidak. Nasabah wajib membuat pertimbangan dan
keputusan sendiri secara independen untuk melakukan investasi pada instrumen finansial yang
bersangkutan. Nasabah wajib membaca secara teliti dan seksama dokumen penawaran dari masing-
masing produk (antara lain, prospektus, jika ada) termasuk berkonsultasi dengan penasihat pajak,
penasihat keuangan dan penasihat profesional lainnya sebelum memutuskan untuk melakukan investasi
pada produk-produk instrumen finansial tersebut. Penting untuk diperhatikan setiap informasi pada
dokumen penawaran dari masing-masing produk instrumen finansial hanyalah bersifat indikatif dan tidak
dimaksudkan untuk mewakili strategi investasi apapun. Kinerja masa lalu bukanlah indikator untuk
memastikan kinerja masa depan, dan tidak terdapat jaminan kinerja yang bersifat positif dan pasti.
Untuk produk-produk instrumen finansial tertentu tidak akan tersedia setiap saat dan masa penawaran
produk akan diatur kemudian. Bank OCBC NISP dan karyawannya tidak bertanggung jawab atas segala
kerugian (baik langsung maupun tidak langsung) yang mungkin timbul pada Nasabah terkait penggunaan
dokumen ini. Dokumen ini tidak diperkenankan untuk disalin maupun didistribusikan lebih lanjut, baik
sebagian maupun seluruhnya tanpa adanya persetujuan tertulis dari OCBC NISP. Dokumen ini tidak
ditujukan untuk dipublikasikan di luar wilayah hukum Republik Indonesia, dimana ada kemungkinan tidak
sesuai dengan peraturan hukum maupun regulasi pada wilayah yurisdiksi tertentu. OCBC NISP terdaftar
dan diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK).

Treasury Research & Strategy 4



